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Economia de Estados Unidos

La inflacion general en Estados Unidos se ubicé en 6%, hilando 8 meses con bajas tras el 9.1% observado en junio 2022,
este resultado junto con una tendencia a la baja del indice subyacente pueden anticipar un mejor panorama para este
indicador de Estados Unidos, sin embargo, ambas cifras siguen siendo muy altas. Por otro lado, la tasa de desempleo se

incrementod a 3.6%

Desempleo en Estados Unidos
(Tasa % de desempleo respecto al total de la fuerza laboral)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de Bureau of Economic Analysis y Bureau of Labor Statistics.
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* No toma en cuenta los incrementos en los precios de los bienes y

servicios que son los mas volatiles.



Economia Nacional
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El Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE), presentd en el mes de enero un crecimiento mensual de apenas
0.56%, resultado de una caida considerable en las actividades primarias de -5.7% iniciando el afilo con un tropiezo en este

sector ya que en todo el afio 2022 no se habia visto una caida de esta magnitud. Por su parte, las actividades secundarias
muestran ningun cambio y las terciarias crecieron 1.2% cifra mas alta desde abril.

Indicador Global de la Actividad Econdmica
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacidon de INEGI.




Economia Nacional

Dentro de las actividades terciarias, en el mes de enero, los servicios de alojamiento temporal y de alimentos y bebidas tuvieron
el mayor incremento anual (15.6%), mientras que los de transportes, correos y almacenamiento fueron los de mayor crecimiento
mensual (4.5%). Por otro lado, el comercio mayorista crecié apenas 0.5% en su comparativo mensual y el minorista 2.4%

Actividad econdmica de las Actividades Terciarias
(Variacidon % anual de enero 2023)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacidon de INEGI.
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Mercado Cambiario y Tasas de Interés

El peso Mexicano mantuvo su fortalecimiento frente al délar durante el mes de febrero y parte de marzo, sin embargo
en este Ultimo mes en algunos dias se vieron repuntes, el mas alto visto el 15 de marzo un dia después de que la
inflacidon en Estados Unidos se reportara por debajo de las expectativas del mercado, lo que reforzé al délar.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de Banxico y Fed.
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Tasa de interés

México Estados Unidos

Banxico Fed

5.00%

El Banco de México incremento la tasa de interés en 25
puntos base en su ultima revision, principalmente por el
nivel elevado de inflacidon global.

Por su parte, la FED tuvo nuevamente un incremento de
25 puntos base, con ello la tasa se ubica en un rango de
4.75% y 5.00%



Inflacion

En febrero, la inflacion en México se ubicd en 7.62% lo que resulta en una desaceleracién tras haberse una cifra de 7.91% el mes
previo. Por otro lado, en su comparativo mensual se incrementé en 0.56%

Ademas, el indice subyacente se ubicd 8.29%, si bien este resultado supone de igual forma una desaceleracién, sigue estando en un
nivel alto y por encima de la inflacién general.

indice Nacional de Precios al Consumidor
(Variacidon % anual)

Productos con mayor y menor inflacion
0,
At 8.70% 8.70%

Productos con precios Var % Incidencia
al alza mensual mensual
9% :
2 009% Platanos G 11.26% 0.032%
. (o] :
7.68% 7.65% 7.62% Huevo bt 9.04% 0.089%
7.28% Gas doméstico LP (S8 4.06% 0.070%
7.00% Productos con precios a Var % Incidencia
la baja mensual mensual
6.78% Chile serrano -20.18% -0.037%
6.59%
6.00% Jitomate -18.54% -0.139%
. () -
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep  Oct  Nov Dic Ene  Feb Calabacita ;} -11.84% -0.012%
2022 2023
_._Inﬂacio’n _._Inﬂacio’n Subyacente* .

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de INEGI. * No toma en cuenta los bienes y servicios que son los mas volatiles.



Indice de Precios al Productor

El indice Nacional de Precios al Productor (INPP), se ubicé en 3.4% en febrero, nuevamente presenta una reduccién con respecto al mes
previo, lo que arroja una buena seial. En su comparativo mensual no se vio ningun cambio, dejando la variacion en 0%.

Por actividades, las primarias crecieron 10.53% en su comparativo anual, seguido de las terciaras con 5.90% y por ultimo, las secundarias
con 1.51%

Indice nacional de precios al productor
(Variacién % anual y mensual)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.



Indicador de Confianza

La confianza del consumidor en febrero se incrementd 1.1% en su comparativo mensual, este indicador presenta una desaceleracién al
haberse ubicado en 3.5% en el mes previo. Ademas, en su comparativo anual tuvo un incremento de 3.1% cifra superior a la del mes
previo.

Por otro lado, por componentes, todos muestran cifras positivas siendo la mas alta la posibilidad de adquirir bienes de consumo duradero
(19%), solo la expectativa de la situacion econémica del hogar dentro de 12 meses arrojo cifra negativa (-1.3%)

Confianza del Consumidor
por componentes
(Variacidon % anual; cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.



Sector Comercio

El sector comercio inici6 el afio con una caida en su variacion mensual para el comercio al por mayor de -0.3%,
mientras que el comercio al por menor crecié 1.6%. Por otro lado, las constantes caidas mensuales del comercio al por
menor ocasionaron que en su comparativo anual se presente una variacion negativa (-0.8%)

Ingresos por suministro de bienes y servicios
(Variacion % mensual; cifras desestacionalizadas)

Ingresos por suministro de bienes y servicios
(Variacion % anual; cifras desestacionalizadas)
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* La publicacién de este indicador tiene un rezago
Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI. de dos meses



Sector Comercio

Entre los subsectores del comercio al por menor, las ventas de
textiles y calzado presentaron tanto el mayor crecimiento anual
(16.3%) como el mensual (6.7%). Caso contrario se vio en las ventas
de articulos para el cuidado de la salud que cayeron -7.8% en su
comparativo anual y -3.7% en el mensual.

Comercio al por menor: Ingresos por suministro de bienes y

(Variacidon % anual y mensual a enero 2023)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.

En los subsectores del comercio
camiones, partes y refacciones

al por mayor, las ventas de
automotrices nuevamente

fueron las de mayor crecimiento anual 23.6%, sin embargo,
denota que el resto de sectores presentan cifras negativas

en su comparativo mensual.
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Sector Servicios

Para el sector de servicios no financieros en México, en el mes de enero se presentd una ligera recuperacion. En su comparativo mensual
crecid 1.2% tras una caida de -0.8%, mientras que en el anual crecidé 5.7%. Ademas, por subsectores, tras haber presentado el mayor
crecimiento el mes pasado, los servicios inmobiliarios sufrieron una caida mensual de -40.1%

Ingresos totales por la prestacion de servicios

Ingresos por la prestacion de servicios (Variacién % anual y mensual a enero 20223)

(Variacion % mensual; cifras desestacionalizadas)
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* La publicacién de este indicador tiene un rezago
Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI. de dos meses



Empleo Nacional

A nivel nacional, se crearon 175,874 nuevos empleos, el sector comercio logrd crear 24,235 empleos tras haber perdido -42,232 en
enero. Por otro lado, en estos dos meses se han creado 287,573 empleos, todos los sectores muestras cifras positivas, a excepcidon
del comercio y electricidad.

Empleos Formales en México*

Totales Cambio Cambio Generados
Sector Febrero 2023 Feb 23/Ene 23 Feb 23/Feb 22 Ene-Feb 23
(Mensual) (Anual)
Comercio 4,427,139 24,235 167,194 -17,997
Servicios para empresas 4,628,630 31,127 193,274 31,670
Servicios sociales 2,314,835 22,605 38,556 35,250
Actividades Primarias 812,350 13,042 -13,479 53,315
Transporte 1,439,808 8,088 77,669 7,043
Construccion 1,745,979 26,139 93,054 65,813
Manufacturas 6,008,820 49,654 159,458 111,799
Electricidad 151,028 473 2,417 -23
Industria Extractiva 131,880 511 675 703

21,660,469 175,874 719,183 287,573

*Empleos formales: Se refiere a trabajadores afiliados al IMSS. S

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.



Empleo Nacional

La tasa de desempleo a nivel Nacional se ubico en el mes de febrero en 2.8% cifra marginalmente inferior a la vista en el
mes previo (2.8%), sin embargo, en comparacion con 2022 la cifra si ha bajado considerablemente al haberse ubicado
en 3.7% en ese periodo.

Tasa de desempleo Nacional
(Periodicidad mensual, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del INEGI.



Patrones registrados en el IMSS a nivel nacional

En febrero se crearon 2,909 empresas nuevas, contrarrestando la cifra negativa que se presentd en enero, dando como resultado una

generacion total en lo que va en el afio de 782 empresas. El Unico sector que no logré crear empresas en este ultimo mes fue la
industria extractiva que perdi6 -12.

Empresas Formales en México*

Febrero 2023 Ene-Feb 23
(Mensual) (Anual)
Comercio 299,599 419 -391 -326
Servicios para empresas 298,417 803 3,740 297
Servicios sociales 72,952 222 898 94
Construccion 149,820 771 5,082 387
Manufacturas 137,112 341 237 140
Electricidad 2,494 30 127 30
Actividades Primarias 34,495 51 -363 -99
Industria Extractiva 2,550 -12 -27 -23
Transporte 68,899 284 979 282

1,066,338

*Empresas formales: Se refiere a patrones registrados en el IMSS.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.



Patrones registrados en el IMSS a nivel nacional

Por segmento, en este mismo periodo se crearon empresas de todos los tamaios, el de mayor aportacion fue el de 6 a 50 trabajadores
(1,592). Entre enero y febrero se han logrado crear 782 nuevas empresas, solo muestran cifras negativas los tamafios de 1 trabajador
(-300) y de 2 a 5 trabajadores (-227)

Empresas Formales en México*

*Empresas formales: Se refiere a patrones registrados en el IMSS.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.

1,066,338

Tamanho Totales FebCZaE:r/I ::1: 23 Febc;:/‘ I?:l; 22 Generados
Febrero 2023 (Mensual) (Anual) Ene-Feb 23
1PT 292,450 372 -485 -300
2-5 PT 404,410 519 1,459 -227
6-50 PT 310,718 1,592 7,230 512
51-250 PT 46,543 277 1,664 532
251-500 PT 6,609 113 271 203
501-1000 PT 3,250 5 61 31
+1000 PT 2,358 31 82 61




Empleo Nuevo Ledn

En Nuevo Ledn, se crearon 16,851 nuevos empleos en el mes de febrero, la mayor aportacion se dio del sector manufacturero con
7,346, seguido por servicios para empresas con 3,617, mientras que comercio tuvo un incremento de 1,863 nuevos puestos de

trabajo.
Totales Cambio Cambio Generados
Sector Febrero 2023 Feb 23/Ene 23 Feb 23/Feb 22 Ene-Feb 23
(Mensual) (Anual)
Comercio 355,049 1,863 11,968 -1,329
Servicios para empresas 375,152 3,617 15,359 8,268
Servicios sociales 119,034 1,940 3,687 4,417
Transporte 152,071 607 9,701 2,472
Actividades Primarias 10,200 -73 -25 -139
Construccioén 153,241 1,514 8,245 4,169
Manufacturas 626,491 7,346 24,575 14,249
Electricidad 11,478 93 321 9
Industria Extractiva 4,467 -56 290 68

*Empleos formales: Se refiere a trabajadores afiliados al IMSS.

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.

1,807,183




Sector Comercio en Nuevo Ledn

En el mes de enero, los ingresos por ventas mayoristas crecieron 3.3%, mientras que los minoristas crecieron 7.3%
cifra mas alta desde febrero 2022. Por otro lado, en su comparativo mensual, las ventas al por mayor se
incrementaron en 4.5% y al por menor en 0.9%

Ingresos por suministro de bienes y servicios Ingresos por suministro de bienes y servicios
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* La publicacién de este indicador tiene un rezago
Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI. de dos meses



Sector Servicios en Nuevo Ledn

Para el caso del sector servicios en Nuevo Ledn, las variaciones mensuales mostraron cifras negativas para los tres
subsectores, por un lado, los de alojamiento temporal cayeron -19% hilando 2 meses con caidas, mientras que los de
informacion en medios se ubicaron en -9% y los de apoyo a negocios se desplomaron -39%

Ingresos totales por la prestacion de servicios Ingresos totales por la prestacion de servicios
(Variacion % real mensual) (Variacion % real anual)
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* La publicacién de este indicador tiene un rezago

Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI. de dos meses



Empleo Nuevo Ledn

Para el estado de Nuevo Ledn, la tasa de desempleo se ubicé en 3.6%, cifra mayor a la vista en el mes previo (3.2%),
pero considerablemente por debajo de la tasa de febrero 2022 (5.3%)

Tasa de desempleo Nuevo Ledn
(Periodicidad mensual, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del INEGI.



Patrones registrados en el IMSS en Nuevo Ledn

En cuanto a empresas, se generaron 158 nuevas. La mayoria de los sectores muestran cifras positivas a excepcion de los servicios
sociales (-3) e industria extractiva (-1). Por otro lado, en su comparativo anual, se han logrado crear 1,125 empresas mas.

Empresas Formales en Nuevo Ledn*

Totales Cambio Cambio Generados
Sector Febrero 2023 Feb 23/Ene 23 Feb 23/Feb 22 Ene-Feb 23
(Mensual) (Anual)
Comercio 19,946 9 25 -11
Servicios para empresas 21,142 45 302 47
Servicios sociales 4,299 -3 28 13
Construccion 12,569 36 451 116
Manufacturas 11,182 37 182 47
Electricidad 120 6 14 3
Actividades Primarias 1,267 12 -36 8
Industria Extractiva 113 -1 4 1
Transporte 5,708 17 155 35
Total 76,346 158 1,125 259

*Empresas formales: Se refiere a patrones registrados en el IMSS.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.




Patrones registrados en el IMSS en Nuevo Ledn

Por tamafio, el segmento que tuvo la mayor generacién fue de 6 a 50 trabajadores (171). No obstante, en este periodo se

perdieron empresas de 1 trabajador (-54), de 2 a 5 trabajadores (-10) y de 251 a 500 trabajadores (-1). En lo que va del afio se han
creado 259 nuevas empresas.

Empresas Formales en Nuevo Ledn*

Tamafio Totales Febc;:;l?rl:e 23 Febc;;l?; 22 Generados
Febrero 2023 (Mensual) (Anual) Ene-Feb 23
1PT 16,767 -54 16 -10
2-5 PT 28,623 -10 192 38
6-50 PT 25,715 171 684 125
51-250 PT 4,100 43 192 64
251-500 PT 650 -1 24 37
501-1000 PT 289 5 3 2
+1000 PT 202 4 14 7
Total 76,346 158 1,125 259

*Empresas formales: Se refiere a patrones registrados en el IMSS.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacién del IMSS.



Panorama Econdmico 2022 - 2023

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas

en Economia del Sector Privado (03-abr-2023)

Encuesta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector - -
. Media Mediana
Privado (03-abr-2023) —— ——
febrero marzo febrero marzo
Encuesta Inflacién General (dic.-dic.)
febrero marzo Expectativa para 2023 5.34 5.26 5.28 5.15
Clima de los negocios en los préximos 6 meses’ Expectativa para 2024 4.09 4.14 4.07 4.08
Mejorara . 9 6 Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Permanecera igual 39 46 Expectativa para 2023 5.46 5.52 5.40 5.40
Empeorara 52 49 Expectativa para 2024 4.02 4.10 4.04 4.07
Actualmente la economia estd mejor que hace un afio’
Si 70 69 Crecimiento del PIB (A% anual)
No 30 31 Expectativa para 2023 1.16 1.43 1.20 1.40
. . . 3 Expectativa para 2024 1.74 1.67 1.85 1.80
Coyuntura actual para realizar inversiones
Buen momento 15 11 Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Mal momento 36 37 Expectativa para 2023 19.73 19.40 19.80 19.44
No esta seguro 48 51 Expectativa para 2024 20.22 20.02 20.50 20.25
Fuente: Banco de México. Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2023 11.16 11.21 11.50 11.50
Expectativa para 2024 B.78 8.59 8.63 8.50

Fuente: Banco de México.



