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Para julio, la inflacidon general en Estados Unidos se ubico
, . en 3.1%, aumentando respecto a la observada en junio,
Ecn"nmlﬂ dE Estadus ”nldus acumulando tres meses de alza en la inflacion. Por parte

de la inflacion subyacente, esta se encontré en 3.1%. Por
parte del desempleo, esta se ubicé en 4.2%.
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* No toma en cuenta los incrementos en los precios de los bienes y servicios que son los mas volatiles.

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Bureau of Economic Analysis y Bureau of Labor Statistics.




Economia de Estados Unidos

Para el segundo trimestre del 2025, el PIB de Estados Unidos tuvo
una tasa de crecimiento del 3.0% a tasa anual. En las variaciones
trimestrales, los rubros de gasto de consumidores e importaciones
aumentaron, mientras que los de inversion, exportaciones y gasto de
gobierno se contrajeron.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Bureau of Economic Analysis y Bureau of Labor Statistics.




El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré6 una tasa de

s u crecimiento de 0.7% anual en el mes de mayo, y en cuanto a la variacion
[:ﬂ"nmla al:lu“a mensual, el indice general y a nivel de actividades terciarias disminuyeron, y los

indicadores de actividades primarias y secundarias crecieron.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.




Economia Nacional

Dentro de las actividades terciarias, el comercio al por mayor tuvo la mayor caida
anual y los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos a nivel mensual. Este ultimo tuvo el crecimiento mas grande a nivel anual,
y los servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios
de remediacion el mensual.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.




Mercado Cambiario y Tasas de Interés

Desde mediados de abril, el peso mexicano se ha apreciado,
acercando el tipo de cambio a los 18.5 pesos por dolar.

Tipo de cambio

19.4000

México Estados Unidos
19.2000 Banxico Fed

19.1000

19.0000

18.9000 4.50%

18.8000

18.7000

16,6000 El Banco de México baja su tasa de interés
18.5000 interbancaria de equilibrio en 25 puntos base,

mientras que la FED mantuvo la suya.
18.4000

Julio

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Banxico y Fed.




Tanto la tasa de inflacion general se ubicé en 3.51% en julio del 2025. La
inflacion subyacente llegdé a 4.23%, siendo el quinto mes donde esta va al
alza.

Inflacidn en México

indice Nacional de Precios al Consumidor Inflacién de los Productos Genéricos

(Variacion % anual)
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La incidencia se refiere a la contribucién, en puntos
porcentuales, de cada componente del INPC a la inflacién
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general.

* No toma en cuenta los bienes y servicios que son los mas volatiles.

Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.




El indice Nacional de Precios al Productor (INPP) registrd
un crecimiento anual del 3.6% en julio. Por otro lado, en su
comparativo mensual, disminuyd en 0.9%.

Indice de Precios al Productor

Por grupo de actividades econdmicas, todos los rubros
menos las actividades terciarias presentaron disminuciones.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.




En el mes de julio, la confianza del consumidor disminuy6 en un 2.6%
Indi[:ad["-. dE Eunfianza anu_al,_ ’siendo el séptimo mes co_nsggutivo donde esta _baja en su

variacion anual. Respecto a la variacion mensual, esta disminuyo en
0.1%. Por componentes, todos presentaron caidas en su variacién anual
menos la posibilidad de adquirir bienes de consumo duradero.

Confianza del Consumidor
por componentes
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.




Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia

Pﬂﬂ[lr'ﬂmﬂ E[:l]ﬂ[’lmi[:l] 2['25 del Sector Privada (I-julio-2025)

Media Mediana
Encuesta Encuesta
junio julio junio julio
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado (I'jl.llll]'Z[lZE) Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2025 4.07 4.05 4.00 4.04
Expectativa para 2026 3.75 3.75 3.74 3.75
Encuesta |
junio julio Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
. . L. 1 Expectativa para 2025 4.07 411 4.00 4.12
Clima de los negocios en los proximos 6 meses Expectativa para 2026 3.69 3.68 3.71 3.72
Mejorara 15 17
Permanecera igual 53 50 Crecimiento del PIB (A% anual)
Empeoraré 33 33 Expectativa para 2025 0.13 0.20 0.20 0.30
2 2 . ~ 2 Expectativa para 2026 1.31 1.31 1.40 1.37
Actualmente la economia esta mejor que hace un afio
Si > 2 Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre de afio)
No 95 98 Expectativa para 2025 20.16 19.71 20.13 19.80
Coyuntura actual para realizar inversione53 Expectativa para 2026 20.64 20.14 20.70 20.24
Buen momento 2 5 G : ( 4 )
Tasa de fondeo interbancario (cierre de aiio
Mal m?me"to 73 70 Expectativa para 2025 7.44 7.38 7.50 7.50
No esta seguro 24 26 Expectativa para 2026 6.77 6.76 6.88 6.75
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
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