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Economia de Estados Unidos

Para agosto, la inflacién general en Estados Unidos se ubicé en 2.9%, aumentando respecto a la observada en julio. Por otro lado, la
inflacidon subyacente fue de 3.1%, siendo este el cuarto mes donde esta va al alza.
La tasa de desempleo para agosto subid a 4.3%.
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* No toma en cuenta los incrementos en los precios de los bienes y servicios que son los mas
volatiles.

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Bureau of Economic Analysis y Bureau of Labor Statistics.



Economia de Estados Unidos

Para el segundo trimestre del 2025, el PIB de Estados Unidos aumenté en un 3.3% a tasa anual. En las variaciones trimestrales, los rubros de
consumo y exportaciones aumentaron, mientras que los de inversidn privada, importaciones y gasto de gobierno se contrajeron.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Bureau of Economic Analysis y Bureau of Labor Statistics.



Economia Nacional

El Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE) registrd una tasa de crecimiento de 1.0% anual en el mes de junio, y en cuanto a la
variacion mensual, esta aumenté en todos sus niveles menos actividades primarias.
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° Estimacidén oportuna.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.



Economia Nacional

Dentro de las actividades terciarias, el comercio al por mayor tuvo la mayor caida mensual y los servicios de alojamiento la anual, siendo
del 4.9% y 1.8%, respectivamente; mientras que los servicios profesionales, cientificos y técnicos fueron los que mas crecieron a nivel anual,
con un aumento del 18.7% anual y otros servicios excepto actividades gubernamentales a nivel mensual, con un 2.7%

Actividad economica de las Actividades Terciarias Actividad economica de las Actividades Terciarias
(Variacion % anual de junio 2025) (Variacion % mensual de junio 2025)

Servicios profesionales, cientificos y técnicos Otros servicios excepto actividades... 2.7%

2.1%

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos,... 1.5%

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos,... Servicios de apoyo a los negocios y manejo de...
Servicios financieros y de seguros

Informacién en medios masivos Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes... 1.0%
Comercio al por menor Comercio al por menor 0.9%
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de... Actividades legislativas, gubernamentales, de... 0.7%
Servicios de salud y de asistencia social Servicios profesionales, cientificos y técnicos
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes... Comercio al por mayor
Transportes, correos y almacenamiento Transportes, correos y almacenamiento
Actividades legislativas, gubernamentales, de... Servicios educativos
Servicios educativos Servicios de salud y de asistencia social
Otros servicios excepto actividades... Servicios financieros y de seguros
Servicios de alojamiento temporaly de... -3.8% Informacién en medios masivos

Comercio al por mayor -4.9% Servicios de alojamiento temporal y de...

° Estimacidn oportuna.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacion de INEGI.



Mercado Cambiario y Tasas de Interés

Durante agosto y septiembre, el peso mexicano se a rondado los 18.6 pesos por dolar.

E..
Tipo de cambio ,

(Peso-ddlar)

México Estados Unidos

Banxico
18.9000

Fed
18.8000
18.7000 4.50%
18.6000

185000 El Banco de México baja su tasa de interés interbancaria
18.4000 de equilibrio en 25 puntos base, mientras que la FED

18.3000 mantuvo la suya.

18.2000
18.1000

18.0000
Septiembre

Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de Banxico y Fed.



Inflacion en México

Tanto la tasa de inflacion general se ubico en 3.57% en agosto del 2025. La inflacidn subyacente llegé a 4.23%.

indice Nacional de Precios al Consumidor
(Variacion % anual)
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5.50% Inflacion de los Productos Genéricos

Productos con precios Var Incidencia

al alza mensual mensual
Chile serrano bf 34.94% 0.028%
Tomate verde e, 16.71% 0.020%

4.50% -

Cebolla ~ 6.33% 0.011%

Productos con precios a Var Incidencia

la baja mensual mensual

Chayote A -21.58% -0.013%

3.50% Jitomate e -11.46% -0.061%
Cine n -11.00% -0.017%

—e—|nflacién —e—Inflacién subyacente* La incidencia se refiere a la contribucién, en puntos porcentuales, de cada

componente del INPC a la inflacidn general.

* No toma en cuenta los bienes y servicios que son los mas volatiles.
Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de INEGI.




Indice de Precios al Productor

El Indice Nacional de Precios al Productor (INPP) registré un crecimiento anual del 5.2% en junio. Por otro lado, en su comparativo

mensual, disminuyd en 0.2%.

Por grupo de actividades econdmicas, los precios de las actividades primarias y terciarias se redujeron en 0.24% a nivel mensual ambas,
mientras que las secundarias y terciarias aumentaron en 0.38%.
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de INEGI.
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Indicador de Confianza

En el mes de agosto, la confianza del consumidor disminuyd en un 1.1% anual, siendo el octavo mes consecutivo donde esta baja en su
variacion anual. Respecto a la variaciéon mensual, esta aumentd en 1.5%.
Por componentes, todos presentaron caidas en su variacién anual, excepto por la posibilidad de adquirir bienes de consumo duradero.

Confianza del Consumidor
por componentes
(Variacion % anual; cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por CANACO con informacién de INEGI.



Panorama Econdmico 2025

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (1-septiembre-2025)

Encuesta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector

) . Media Mediana
Privado (1-septiembre-2025) Eaiacis e
Julio agosto |ulio agosto
Inflacion General (dic.-dic.)
Encuesta Expectativa para 2025 4.05 3% a.04 3.97
julio agosto Expactativa para 2026 3.75 3.74 3.75 3.70
Clima de los negocios en los préximos 6 meses’ )
Mejorar4 17 19 Inflacién Subyacente {dic.-dic.)
D —" 50 60 Expectativa para 2025 4.11 4.11 4.12 411
g Expectativa para 2026 368 3.67 3.72 3.72
Empeorara 33 21
Actualmente la economia est4d mejor que hace un afio’ Credmiento del PIB (A% anual)
Si 2 2 Expectativa para 2025 0.20 0.46 030 0.40
No 98 98 Expectativa para 2026 131 1.34 137 1.40
. . . 3
Coyuntura actual para realizar inversiones ) ) ) )
I ——— 5 5 Tipo de Cambio Pesos/Dadlar (cierre de afho)
Mal R 20 56 Expectativa para 2025 19.71 19.49 19.80 19.50
ALY Expectativa para 2026 20.14 20.02 20.24 20.00
No esta seguro 26 40
Tasa de fondeo interbancario (cierre de afo)
Fuente: Banco de México. Expectativa para 2025 7.38 7.27 7.50 7.25
Expectativa para 2026 6.76 6.68 6.75 6.75

Fuente: Banco de México.



